
Павел Ерыкалов, начальник отдела развития 

ценового центра

ОЦЕНКА ЗАМЕЩАЮЩИХ 

ЕВРООБЛИГАЦИЙ.

НОВЫЙ СЕРВИС – ИТОГИ 

ТОРГОВ С ЗАРУБЕЖНЫХ 

ПЛОЩАДОК 
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ВЫПУСКОВ В ОБРАЩЕНИИ, 

НОМИНИРОВАННЫХ 

В ИНОСТРАННЫХ ВАЛЮТАХ

СО СТРАНОЙ РИСКА RU

ЭМИТЕНТА ВЫПУСКАЮТ 

ОБЛИГАЦИИ ТАКОГО ТИПА 

ИЗ НИХ –

НЕСУБОРДИНИРОВАННЫЕ

И НЕСТРУКТУРНЫЕ ВЫПУСКИ 

РОССИЙСКИЙ РЫНОК ОБЛИГАЦИЙ, 
НОМИНИРОВАННЫХ В ИНОСТРАННЫХ ВАЛЮТАХ

MOEX.COM

Наименование 

эмитента

Количество 

уникальных isin-ов

в обращении

Минфин РФ 13

Gaz Capital 11

МКПАО ОК 

РУСАЛ 9

СИБУР Холдинг 9

Gaz Finance 8

RZD Capital 6

CBOM Finance 5

GTLK Europe 

Capital 5

424 186 64 8

САМЫХ КРУПНЫХ ЭМИТЕНТОВ

Dd

ВСЕ 186 БУМАГ ЦЕНОВОЙ 

ЦЕНТР НРД ОЦЕНИВАЕТ В РАМКАХ МЕТОДИК 

ОЦЕНКИ СПРАВЕДЛИВОЙ СТОИМОСТИ КОРПОРАТИВНЫХ 

ЕВРООБЛИГАЦИЙ И ЕВРООБЛИГАЦИЙ ПРАВИТЕЛЬСТВА РФ
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РЫНОК ЗАМЕЩАЮЩИХ ОБЛИГАЦИЙ

Замещающие облигации – это облигации 

российских компаний, выпущенные ими взамен 

своих же еврооблигаций. Номинал и купоны 

замещающих облигаций выражены в иностранной 

валюте, но инвесторам номинал и купоны 

выплачиваются в рублях. 

Это позволяет выплачивать деньги без участия 

иностранных финансовых организаций

ДИНАМИКА ОБЪЕМОВ ЭМИССИИ 

ЗАМЕЩАЮЩИХ ОБЛИГАЦИЙ, ШТ.
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ЗАМЕШАЮЩИХ 
ОБЛИГАЦИЙ 
ОБРАЩАЕТСЯ 
НА РЫНКЕ

33 ВЫПУСКА 
РЫНКА ВЫПУСТИЛИ 
ЗАМЕШАЮЩИЕ 
ОБЛИГАЦИИ 

9 УЧАСТНИКОВ 

ВЫПУЩЕНЫ 
ЗАМЕШАЮЩИЕ 
ОБЛИГАЦИИ: USD, 
EUR, GBP, CHF

В 4 ВАЛЮТАХ 
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Газпром 
капитал; 21ЛУКОЙЛ; 4

ФосАгро; 2

Борец Капитал; 
1

Металлоинвест ХК; 

ММК; 1

Мэйл.Ру Финанс; 
1

Совкомбанк; 1 Совкомфлот; 1

КОЛИЧЕСТВО ВЫПУСКОВ ЗАМЕЩАЮЩИХ 

ОБЛИГАЦИЙ В РАЗБИВКЕ ПО ЭМИТЕНТАМ, 

ШТ. 

CHF; 1

EUR; 9

GBP; 1

USD; 22

КОЛИЧЕСТВО ВЫПУСКОВ ЗАМЕЩАЮЩИХ 

ОБЛИГАЦИЙ В РАЗБИВКЕ ПО ВАЛЮТЕ 

НОМИНАЛА, ШТ.

РЫНОК ЗАМЕЩАЮЩИХ ОБЛИГАЦИЙ 
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УСЛОВИЯ: С облигацией отсутствуют 

достоверные сделки, но есть рыночные 

данные по выпускам данного эмитента или 

бумагам аналогичной рейтинговой группы.

РАСЧЕТ: Сумма дисконтированных денежных 

потоков по кривой бескупонной доходности 

МосБиржи с использованием наблюдаемого 

𝑧-спреда эмитента

УСЛОВИЯ: Наблюдаются рыночные данные 

менее, чем по 3 выпускам еврооблигаций с 

аналогичным рейтингом.

РАСЧЕТ: Справедливая стоимость  

рассчитывается, как во втором методе, 

но в качестве наблюдаемых 𝑧-спредов 

используются  𝑧-спреды индексов

УСЛОВИЯ: С облигацией совершена 

минимум одна достоверная сделка. 

Исторически с облигацией совершено 

минимум 50 сделок. Минимальный срок с 

начала вторичного обращения 5 дней

РАСЧЕТ: Справедливая стоимость = 

медиана распределения цен 

достоверных сделок

Ежедневно каждая бумага из покрытия методик 

ценового центра оценивается одним 

из трех методов в зависимости от наличия 

рыночных данных. 

Самые ликвидные выпуски оцениваются первым 

методом, менее ликвидные – вторым или 

третьим

На слайде представлен общий подход к оценке справедливой стоимости, более детальная информация 

содержится в текстах методик по адресу: https://nsddata.ru/ru/products/valuation-center#documents

31 ЗАМЕЩАЮЩАЯ ОБЛИГАЦИЯ В 
НАСТОЯЩИЙ МОМЕНТ ОЦЕНИВАЕТСЯ 
ЦЕНОВЫМ ЦЕНТРОМ НРД  В РАМКАХ 
МЕТОДИКИ ОЦЕНКИ КОРПОРАТИВНЫХ 
ЕВРООБЛИГАЦИЙ  

МЕТОД РЫНОЧНЫХ ЦЕН 

МЕТОД

ДИСКОНТИРОВАННОГО 

ДЕНЕЖНОГО ПОТОКА

ИНДЕКСНОГО

ДИСКОНТИРОВАННОГО 

ДЕНЕЖНОГО ПОТОКА

МЕТОД

https://nsddata.ru/ru/products/valuation-center#documents
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ПРИМЕР ОЦЕНКИ ЗАМЕЩАЮЩИХ ОБЛИГАЦИЙ 
ЦЕНОВЫМ ЦЕНТРОМ НРД В РАЗНЫХ ВАЛЮТАХ НОМИНАЛА 

€$

₤
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НОВЫЙ СЕРВИС

– ИТОГИ ТОРГОВ С ЗАРУБЕЖНЫХ ПЛОЩАДОК



8NSD.RU

Предоставление агрегированной информации об итогах торгов 

ценными бумагами с зарубежных торговых площадок. 

Информация о ценах представляет собой набор рыночных

данных по ценным бумагам (акциям, облигациям, депозитарным 

распискам, ETF), собранным по итогам торгового дня

с зарубежных биржевых и иных торговых площадок.

Покрытие со всех 

пяти частей света: 

Америка, Европа, 

Азия, Австралия, 

Африка, Ближний 

Восток, Индия, 

Турция

Гибкая тарифная 

система

Обновление 

данных 

по итогам закрытия 

площадок 

несколько раз в 

сутки

Широкий спектр 

ценных бумаг 

в покрытии

ПРЕИМУЩЕСТВА СЕРВИСА

Подписка на данный сервис позволит ежедневно получать 

рыночные данные с зарубежных торговых площадок по бумагам, 

входящим в портфель 

01 02 03 04

«ИТОГИ ТОРГОВ» И «ИТОГИ ТОРГОВ ЧЕРЕЗ API»
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ФОРМАТ ПРЕДОСТАВЛЕНИЯ

• представление данных на сайте nsddata.ru в 

табличном виде с возможностью выгрузки 

данных в форматах ХLS, XLSX, CSV

• представление данных в формате JSON

9NSD.RU

ДАННЫХ

ПРЕДСТАВЛЕНИЕ НА САЙТЕ
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BONDS

10NSD.RU

STOCKS

ИСТОРИЧЕСКИЕ ДАННЫЕ



NSD.RU

СПАСИБО 
ЗА ВНИМАНИЕ!

datasales@nsd.ru

КОМАНДА ЦЕНОВОГО ЦЕНТРА

ИНФОРМАЦИОННЫЕ СЕРВИСЫ  

valcen@nsd.ru

Informservices_support@nsd.ru


